Hispania Vol 58, Num. 199 (1998)

llispania, LVIH/2, ndm. 199 (1998)

UNA APROXIMACION AL MUNDO DEL DINERO EN EL MADRID
ISABELINO: EL. BANCO DE ECONOMIAS ! )

por

JOSE CARLOS RUEDA LAFFOND
Universidad Complutense de Madrid.

RESUMEN: Este trabajo dirige su atencién al fendmeno de las cajas de ahorro privadas
constituidas en Madrid durante los asios sesenta del siglo XIX y, en especial, a
nna de las entidades mds significativas: el Banco de Economias. Pretendemos
aproxcimarnos al estrato intermedio del incipiente sistema bancario espasiol de
aquellas fechas. Un estrato donde también se encuentran sociedades de segnros
mutnos 0 bangueros, prestamistas y comercianies particulares capaces de com-
poner una red abierta a la captacion del aborro local y al interés de otras so-
cledades de crédite situadas en la cispide bancaria. De este modo centramos
nuestro interés en los raigos genéricos de tales establecimientos y en las lineas
particulares descritas por el Banco de Economias, desde su constitucion ‘en
1860 hasta su crisis y liguidacion durante loy afios del Sexenio Democrdtico.

PALABRAS CLAVE: Historia social. Historia financiera. Madrid, Siglo XIX.
Bancos y banqueros,

ABSTRACT: This article directs its attention to the phenomenon of private savings banks
constituted in Madrid during the 18605, especially 1o one of the most signifi-
cant: the Banco de Economias. 1t intends to approach the mid-level of the bud-
ding banking system at that time, a level where you can find mutnal insurance
societies, bankers, moneylenders and other private capitalists, capable of ma-
king a network open to the adguisition of the local savings and the interest of
other credit societies wich are sifnated at the apex of the banking world. The
aim of this article is therefore to examine the generic charactetistics of these
establishments, and the particular qualities of the Banco de Economias, from
its launch in 1860 nntil its crisis and disappearance during the years of «Se-
xenio Democrdticon.

Ky woOrDS: Social History. Financial History. Madrid, 19th century.
Banks and bankers.

! Este trabajo forma parte de un proyecto financiado por la Fundacién Caja de Madrid

dirigido al estudio del préstamo y el ahorro en el Madrid de la segunda mitad del siglo XIX.
Agradezco las observaciones aqui vertidas plunteadas por el profesor Angel Bahamonde.
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608 CARLOS RUEDA LAFFOND

1. INTRODUCCION. ALGUNOS RASGOS DE LA PIRAMIDE DE LAS FINANZAS
A MEDIADOS DEL SIGLO XIX

No es exagerado sefialar que los afios centrales del siglo XIX, y especialmen-
te la fecha de 1856, suponen el telén de fondo para la maduracién del primer
tejido financiero de la Espafia contemporinea. No sélo asistimos a la definitiva
concrecidén de una banca nacional con la constitucién del Banco de Espaiia a
partir de los cimientos puestos, setenta y cinco afios, antes por el Banco de San
Carlos y, desde 1829, por el de San Fernando. La combinacién de las perspec-
tivas abiertas por el negocio ferroviario, las propias necesidades —y caren-
cias— de la financiacion del Estado isabelino y la legislacién sobre sociedades
de crédito promovida durante el Bienio Progresista animaron la multiplicacion
de establecimientos, bien conocidos, como el Crédito Mobiliario Espaiiol, la
Sociedad Espaiiola Mercantil e Industrial o la Compaiiia General de Crédito 2,

Como es sabido la constitucion de tales entidades se identificaba con un abani-
co de actividades entre las que destacaba la construccién de diversas lineas ferreas
(Ferrocarril del Notte; Caminos de Hierro de Madrid, Zaragoza y Alicante; Com-
pafiia del Ferrocarnl de Sevilla, Jerez y Cadiz), ademas de otros negocios, como la
explotacion de minas, Ja produccién de gas o la constitucion de sociedades de se-
guros. Asimismo se definieron como parte indispensable para garantizar el crédito
al Estado, prosiguiendo y mejorando los mecanismos de financiacién ensayados
durante la primera mitad del siglo (proceso desamortizados, recepcidn de capital
extranjero). Y, por fin, tanto las necesidades de capital como los limites de la res-
ponsabilidad juridica de estas entidades se vieron favorecidas por un marco legal
que regulaba su constitucién como sociedades andénimas >,

Efecto significativo de este proceso fue el de la consagracion de Madrid
como capital del mercado nacional y de las finanzas. Junto a la centralidad po-
litica, garantizada durante el siglo XVIII, se establecieron nuevos contenidos
econdmicos y administrativos —inherentes a la configuracién del Estado libe-
tal— sobre el espacio madtilefio. La sancién de la caprtalidad coexisti, sin em-
bargo, con la persistencia de un mundo mis estrecho, relacionado con la
sociedad y la economia tradicionales de la ciudad. No es exagerado apuntar,
pues, que desde mediados de siglo, convivid una realidad dual en lo econémico
y en lo social. Una esfera dindmica, abierta al resto del mercado peninsular gra-
cias a su papel como nuc‘io de comunicaciones, eje del entramado financiero,

2 Sobre este tema contintia como obra fundamental de consulta el trabajo de G. TORTE-
LLA, Los origenes del capitalismo en Esparia. Banca, industria y ferrocarriles, Madnid, 1973. Podemos ci-
tar también otros estudios que dan luz sobre diversos aspectos concretos, como el dirigido por
M. ARTOLA, Los ferrocarriles en Espafia, 1844-1933, Madrid, 1978, o el ensayo sobre las elites fi-
nancieras propuesto por A. OTAZU, Lor Rothschifd en Espasia, 1820-1850, Madrid, 1989.

3 Marco legal que representa el primer paso hacia la liberalizacién de la reglamentacién
sobre sociedades mercantiles contenida en et Codigo de Comercio de 1829, a pesar del interés
de la legislacidn de 1856, inicamente citcunsctito a la esfera de las finanzas y las obras publicas.
Sobre esta cuestidn, G. TORTELLA, «El principio de responsabilidad limitada y el desasrollo in-
dustrial en Espafia, 1829-186%, en Moneda y Crédito, 3, 1968, pags. 69-84.
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UNA APROXIMACION AL MUNDO DEL DINERQ 609

centro bursatil y punto de reunién de los mas privilegiados espacios de socia-
bilidad. Y otra mucho mas estatica, volcada al consumo de la localidad y con
una demanda de bienes y setvicios muy limitada 4.

Dentro del escenatio financiero concretado a mediados de los afios cincuenta
algunos bancos de emisién o sociedades de crédito alcanzaron una re-ptesentativa
significacion fervitoriat fue el caso de la Catalana General de Ceédito (1856), el Banco
de Sevilla (1857), el de Zaragoza (1857) o la Sociedad Valenciana de Crédito y Fo-
mento (1859). En Madrid, la ctispide del mundo del dinero fue ocupada, en cam-
bio, por el banco nacional, por las tres sociedades antedichas ligadas al capital
francés y por otros establecimientos, también interesados en las colocaciones extra-
muros 2 la ciudad, como a Sociedad General Espafiola de Descuentos (1859), el
Crédito Ibérico (1863), la Sociedad Espafiola de Crédito (1863) o la Compaiiia Ge-
neral de Crédito, Depésitos y Fomento (1864).

Con una mayor imbficaciéon con el ambito local se articularon otros mecanis-
mos canalizadores del ahorro y del préstamo a partir de una sucesién de estratos
‘que fue comn para otras poblaciones espariolas *: en su base se situaba buena par-
te del préstamo voleado, en mayor o menor grado, a una clientela populat y a prac-
ticas usurarias; al tiempo, también el préstamo prendario con el que operaba el
Monte de Piedad. En sus estratos intermedios se localizaba un abigarrado mosaico
de particulares y entidades. En €l se incluian tanto los prestamistas que cubrian la
demanda de dinero requerida por las elites o las clases medias ¢, como los comercian-
tes capitalistas, sin duda verdaderos protagonistas del sistema bancatio espaiiol dada
su dispersion, abundancia y capacidad de intermediacion 7. Asimismo, en este nivel
intermedio de la trama financiera se agrupaban los numerosos estableannentos ot-
ganizados en forma de sociedades comanditarias, colectivas y «@ccidentales de
cuenta en participaciony», que se articularon como compaiiias de seguros de sistema

4 Como propuesta, esencialmente geografica, para interpretar Ja capitalidad econdmica y de
servicios de Madrid, SANZ GARCIA, Madrid, ;Capital def capital? Contribucion a la geografia nrbana y a las
Junciones geoeconomicas de la Villa y Corte, Madrid, 1975. La cuestién de la dualidad como uno de los ejes
para explicar la realidad madrilefia durante la segunda mitad del siglo XIX, en A. BAHAMONDE y L.
E. OTERO, «Quietud y cambio en el Madrid de la Restauracion», en A. Bahamonde y L. E. Otero

(ed&g Lz sociedad madrileia durante la Restauracidn, 1876-1931, Madrid, 1989, Vol. I, pags. 21-26.

Véase, por ejemplo, el estudio de M. TTTOS, Crédito y aborra en Granada en ¢l sigh XIX,
Granada, 1978.

Sobre el mundo del préstamo madtsilefio, J. A. MARTINEZ ANDALUZ, «Préstamo priva-
do y elites en el Madrid isabelino», en A. Bahamonde y L. E. Otero {eds.}, Madrid en la sociedad
del sigl XIX, Madrid, 1986, Vol. I, pags. 492-504; A, BAHAMONDE, «La crisis de la vieja nobleza
y los ptestamistas madrilefios», en Estudios Histéricos, Madrid, 1990, Vol. II, pags. 363-381;y ]. C.
RUEDA, «Ptéstamo y finanzas durante la segunda mitad del sigio XIX: una aproximacién a la
ﬁgura del los Urquijon, en Histeria Contempordnea, 13-14, 1996, pags. 297-322.

J- R. GARCiA LOPEZ, Banqueros y comerciantes banquezros, clave oculta del funciona-
miento del sistema bancario espariol del siglo XIX», en Moneda y Crédito, 175, 1985, pags. 59-85;
y «El sistema bancatio espafiol del siglo XIX: C'Una estructura duzl? Nuevos planteamientos y
nuevas propuestasy, en Revista de Historia Econdomica, 1, 1989, pags. 111-113.
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610 CARLOS RUEDA LAFFOND

mutuo (fontinas) ® o como cajas privadas de ahorro e imposicion.

A la sombra de la coyuntura expansiva abierta en torno a 1856 se multiplico
este ultimo tipo de negocios. Cajas y tontinas formaron un abanico de entida-
des ligado a una trama de medianos y pequefios impositores, atraidos pot las
promesas de rentabilidad y por una incesante publicidad que figurd en muchos
medios de la época. Sus colocaciones se guiaron al mundo de la ciudad, al pat-
ticipar en la promocion inmobiliaria planteada a partir del proyecto del Ensan-
che. Pero también se presentaron como elementos primordiales para la
financiacién de la Deuda, y aglutinaron un ahorro en parte canalizado hacia la
banca dedicada a las operaciones de crédito al Estado o la financiacién de las
compaiiias ferroviarias. Esta otientacion, supeditada a la cotizacidén en Bolsa de
los titulos publicos y a 1z evolucion de las grandes sociedades, fue la que explicd
en buena medida la quiebra de todos estos negocios 2 partir de 1866.

El objeto de este trabajo se dirige al fenémeno especifico de las cajas de im-
posicidn y, en especial, a una de las entidades mas significativas: el Banco de
Economias. Pretendemos aproximarnos a ese estrato intermedio del mundo
del dinero en Madrid a mediados del siglo XIX, abierto a la captacioén del ahorro
local y al interés de otras sociedades de crédito que componen ya la clispide
bancaria. Atenderemos, asi, a los rasgos caractetisticos de estos negocios y 2 la tra-
yectoria descrita por este Banco, desde su constitucion en 1860, hasta su crisis y li-
quidacién durante los afios del Sexenio democratico. Desgraciadamente la
documentacién sobre el Banco de Economias, y sobre el conjunto formado por es-
tos negocios, es limitada. Si bien su proyeccion publica se basé, en buena medida,
en esa incesante publicidad en prensa, sus cuentas publicas deben abordarse con
cautela y ofrecen importantes lagunas. El contraste de esta informacion con otras
fuentes puntuales —por ejemplo, las escrituras suscritas ante notario— ayudara
sin duda a completar el perfil todavia impreciso de este tipo de compaiiias.

2. LAS CAJAS DE IMPOSICION

No disponemos de una relacién exhaustiva de las cajas de imposicion abier-
tas en Madrid a partir de 1856. El cuadro presentado no pretende sino ofrecer
una primera némina, apuntando el auge coyuntural de tales establecimientos,

8 La denominacién provenia del apellido del banquero italiano Lorenzo Tonti, Estas socieda-
des se presentaban como «asociaciones de personas que se obligaban bajo pactos comunes y por un
tiempo determinado a entregar al gestor las sumas convenidas en sus correspondientes contratos
para que las invierticse en objetos determinados, acamulase los intereses y los repartiese en época
de liguidaciény. El contrato de seguro contemplaba hasta tres personas: ¢l suscrptor que contrataba
el seguro, el asegurado y el asoctado —en provecho del cual también podia hacerse la imposicion—.
La vida del asegurado era 1z clave del negocio. Si éste motda antes de haber concluido el plazo de
suscrpcién el suscriptor perdia, a favor del resto de asegurados vivos, capital, intereses y beneficios.
Pata ¢l funcionamiento de estas entidades, véase el trabajo firmado por Luis GIL MARCONELL in-
cluido en la vetsidn espafiola de la obra de E. REBOUL, Estudios sobre seguros, Maddd, 1865. El analisis
mas completo de las mismas en A. BANAMONDE, E/ borizonte econdrrico dé la burguesia madrileria. Ma-
drid, 1856-1866, Madrid, 1980, pags. 138-171.
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UNA APROXIMACION AL MUNDO DEL DINERC 611

los intereses previstos en sus respectivos estatutos y la importancia del volu-
men de ingresos que llegaron a manejar en la década de los sesenta °.

CUADRO L. CAJAS DE IMPOSICION CONSTITUIDAS EN MADRID, 1860-1864

Denominacion Ajio Intereses (1) | Ingresos (2)
Ala Onza de Oro 1864 7-18% 0,6 (T,1864)
Ancora Territorial y Mercanti 1864 — 5,1 (1,1865)
La Beneficiosa 1861 — 21,9 (1,1862)
La Bienhechora 1862 18-25% —
Beo. de Economias 1860 v 44,4 (1,1863)
Bco. Nacional de Fomento 1862 v 18,7 (T,1863)
Bco. Peninsular Hipotecario 1862 6-13% 29,4 (T,1862)
Bco. de Previsién 1862 9,38% 22,5 (T,1864)
Bco. de Propietarios 1861 v —
Caja Gral. de Economias 1864 \Y 12 (T,1864)
Caja Gral. de Imposiciones y Descuentos 1862 14% —
Caja de Previsién 1862 \Y —
Caja Univ. de Ahorros 1864 6-15% 1,1 (T,1864)
Centro Industnial y Mercantil 1864 12-25% —
La Confianza 1863 AY —_
Crédito Mercantil e Industrial 1863 12% 9,7 (T,1864)
Crédito Territorial Espaiiol 1862 —_ 8,4 (T,1863)
La Previsora 1862 12-15% 3,4 (T,1864)
La Probidad 1862 9-13% —_
La Protectora 1861 v —
Tesoro de Madrid 1863 — 283 (T.1865)

(1): V:Intereses variables, segtin sean las utilidades obtenidas en cada ejercicio.

(2): Ingresos en millones de reales-vellén. T: Ingresos totales en el afio citado; I: Ingresos
por imposiciones en el afio citado.

Fuente: Estatutos y teseiias de prensa de las sociedades citadas,

El desarrollo de las cajas debe establecerse en un estrecho lapso de tiempo:
el septenio 1860-66. Asi como su constitucién coincide en el Hempo, concen-
traindose entre los afios 1861-64, todas estas entidades sufren también con
idénticos resultados los efectos de la crisis de 1866. A partir de aquella fecha se
sucederdn las declaraciones de quiebra y los procesos de liquidacién que, con
frecuencia, se prolongan hasta bien entrada la década de los setenta.

Una primera dificultad para el estudio de las cajas de imposicion es el refe-
rido a la estimacién del volumen total de dinero manejado. Como refetencia
comparativa debe apuntarse que, en el caso de las tontinas, las tres entidades

% Relacién que puede ampliarse con otros nombres: Banco de Crédito, Banco de Crédito Hipoteca-
ri0, Caja Universal de Capitales, Casa-Banca de Madiid, Casa de consignacion de capitales, La Edificadora,
La Espaiola, Gran Centro de Coniratacién, La Propiedad Espafiol, La Providendial o la Valenciana.
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612 CARLOS RUEDA LAFFOND

mads significativas (La Titular, el Montepio Universal y La Peninsular) llegaron
a negociar entre 1857 y 1862 alrededor de 700 millones de reales efectivos en
titulos de la Deuda. Gil Marconell estimé, pot su patte, que a la altura de 1865
el conjunto de estas entidades habia llegado a retirar cerca de dos mil millones
en titulos del tres por ciento consolidado y difertdo '°. El monto manejado por
las cajas fue, sin duda, muy inferior, aunque centrandonos en los meses de ma-
yot auge —en torno a los aflos 1863-1865— podrian estimarse unos ingresos
efectivos conjuntos posiblemente superiores a los 250 millones de reales.

Se ha indicado que una de las princj i;{lakas coincidencias entre las sociedades de se-
guros mutuos y las cajas de nnposmlon e su similar forma juridica. Estas compaiiias
adoptaron siempre las modalidades de sociedades mutuas, comanditatias o colectivas
1, Bajo estas formulas se ocultaba, no obstante, la inexistencia de una efectiva razén
social por parte de la compaiiia y sus promototes. Dicha responsabilidad quedaba
sustituida por la idea imprecisa de «garantia administrativa» —la derivada de la exist-
encia de un capital depositado-, dado el infrecuente desembolso efectivo de una fian-
za proporcional en el Banco de Espaiia o en la Caja General de Depésitos 2,

Tontinas y cajas se presentaron inspiradas bajo una misma justificacion: los
efectos moralizadores y socialmente rentables del ahorro. Su piblico se locali-
zaba con preferencia entre los medianos y pequefios impositores, proponiendo
unos inteteses a medio plazo que podian alcanzar entre un quince y un veinti-
cinco por ciento (Cuadro I). El capital impuesto y sus intereses acumulados se
podnan dirigir a aspectos tan Vanopmtos como la redencién de quintas, la for-
macién de dotes, la constitucion de rentas o el seguro vitalicio 3,

El perfil del impositor o el suscriptor puede definirse a pm:tix de las n6mi-
nas presentadas por La Tutelar. En la relacién publicada en 1861 se recogen los
nombres de destacados miembros de la elite madrilefia como el Duque de Alba
(suscriptor de 160.000 reales efectivos), el Conde de Almodévar (100.000),

10 E. REBOUL, Ob. cit., pags. 164-165.

1" En el caso de las cajas sus negocios se presentaron también bajo diversos nombres: ca-
jas de imposicién, cajas de ahorro, cajas universales, cajas de capitales, cajas generales, cajas de
fomento, montes de previsién, sociedades para colocacién de capitales, formacion de capitales
o bancos. Esta tltima denominacion era tedricamente incorrecta, al reservarse tan sélo a2 los es-
tablecimientos de emision o a las sociedades anénimas de crédito.

El banquero madslefio Francisco Vargas Machuca recogié en un opusculo, no obstante,
una critica a las sociedades andnimas de crédito que coincidia con la filosofia difundida por cajas y
tontinas: «las sociedades andnimas no eran responsables ante e pitblico. Y, con frecuencia, esa senda
ha conducido al derrumbadero a algunas sociedades que han medrado casi fabulosamente en la
abundancia para venir después a morr sufdendo una completa derrotar. VARGAS MACHUCA
(1864), pag. 5. Por su parte, estas entidades aseguraron que los imponentes eran, en realidad, asocia-
dos al afirmar que una vez concluido el plazo de las imposiciones se les entregaria el capital, los in-
tereses acumulados y una parte alicuota de los beneficios de la comparifa.

Superaron con creces, pues, €l marco de metas cajas para redencién del servicio mili-
tar, tal y como fueron interpretadas en su dia por N. SALES DE BOHIGAS, «Sociedades de segu-
ros contra las qumtas (1865-1868)», en La resolucién de 1868: Historia, pensamiento y literatura,
Nueva York, 1970, nigs. 109-124.
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UNA APROXIMACION AL MUNDO DEL DINERO 613

Paulino Uhagén (275.000) o Nazario Carriquiri (90.000). Sin embatgo, de las
1.139 suscripciones existentes en aquella fecha solo 37 superaban los 100.000
reales, 100 se situaban entre los 99.999 y los 50.000 teales, 195 entre los 49.999
y los 25.000, 180 entre los 24.999 y los 15.000, y 627 se referian a suscripciones
de menos de 14.999 reales 4.

Por el contrario, los fundadores y gestores se localizaron entre los mayores
impositores. También los presentados como Consejos de Vigilancia, que reco-
gian con insistencia a «personalidades de reconocido prestigion: propietarios,
titulos nobiharios, prohombres de la elite mercantil, personajes de renombre
intelectual y literatio o politicos. Un ejemplo paradjgmético lo encontrariamos
en el Banco de Propietarios. Esta caja de imposicién y préstamos, constituida
en 1861, contd en su Consejo con nombres tan representativos como los de
Eduardo Chao, Estanislao Figueras, José Abascal, el Marqués de Perales 0 Ma-
nuel Ruiz Zorrilla ¥,

Las colocaciones de las sociedades de seguros mutuos y de las cajas de im-

-posicion ofrecieron distinto perfil. Salvo en el ejemplo de La Peninsular, cen-
trada en el negocio inmobiliario, la practica totalidad de las tontinas dirigieron
su atencién a la adquisicion de titulos de la Deuda 6. Por el contrario las ope-
raclones previstas por las cajas de imposictén fueron mucho mas amplias. Oca-
sionalmente negociaron valores publicos, aunque dentro de un abanico de
colocaciones donde se podian incluir descuentos y préstamos, giros, repre-
sentacién de otras sociedades o, fundamentalmente, compra-venta de terrenos
e inmuebles y préstamos lnpotecanos V7. Asi, por ejemplo La Beneficiosa plan-
teé como su inica colocacién desde 1861 los préstamos a la asociacién de cré-
ditos comerciales El Manantial de Crédito. La desastrosa gestion de esta
entidad aconsejé la participacion, a partir de 1863, en la sociedad comanditaria
Banco Hlpotecano de Espafia (Casa Rézpide y Compaiifa), constituida en
aquel afio con un capital efectivo de diez millones de reales con el objeto de
participar en el negocio inmobiliario 8.

Muestra de una red societaria compleja y diversificada es la presentada por
los negocios promovidos por el activisimo editor Francisco de Paula y Mellado.

4 La Tutelar, I ista general alfabética de las suscripciones awtorizadas por la Comparia correspondien-
tes a esta localidad de Madrid basta el dia 1 de junio de 1861, Madrid, 1861.

Banco de Propietarios, Asociacidn para préstamos, giros, descuentos e imposiciones. Estatutos,
Madrid, 1862. .

16 Taly como afirma Angel BAHAMONDE, en #eoris La Peninsulat era una mds entre las so-
ciedades de seguros mutuos aunque en la prictica resulté la sociedad inmobiliaria més impottante
en el Madrid de los afios sesenta. A. BAHAMONDE, @Pascual Madoz y la modetnizacién de ta ciudad
de Madrid: La Peninsular, empresa inmobiliatia; 1861-1883», en J. L. Garcia Delgado (ed.), Las
cindades en la modernizacidn de Espaia. Los decentos interseculares, Madxid, 1992, pags. 379-404.

17" Elya citado Francisco Vargas Machuca inclusé plmteo el ampliar las colocaciones de su Casa-
Banca hasta la constitucion de un Banco Agricola y la «emision de un papel que, sin relacionarse con el
papel-moneda, facilitase los cambios, interponiéndose 2 las csis monetariasy, Q4 at, pags. 4-5.

La Beneficiosa, Asociaciin mutua para colocar economias y capiiales, Madrid, 1863; El Manan-
tial de Crédito, Junia General de los soctos... celebrada el 2 de marso de 1867, Madrid, 1861.
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614 CARLOS RULDA LAFIOND

En este caso las cajas forman parte de un proyecto empresarial mucho mas
vasto, iniciado en los afios cuarenta a partir de la creacion de un primer estable-
cimiento tipograifico. Esta imprenta y la responsabilidad personal del fundador
se constituyeron en las garantias de ottas compafiias, como La Biblioteca Es-
paiiola {fundada en 1852 con un capital nominal de dos millones de reales), la
Caja y Seguro de Quintas (1857) y la Caja del Comercio y la Industria (1858,
con un capital norminal de ocho millones de reales) .

Estas sociedades quedaron incorporadas en 1864 al Banco Industrial y Mercan-
til dirigido por Mellado. El Banco se implic6, desde entonces y hasta su quiebra en
1866, en actividades tan diversas como la edicién y comercializacién de publicacio-
nes, Ia apertura de una libreria en Paris, la explotacion de siete minas de cobre, plo-
mo y carbén, o la creacién de una entidad filial (La Herculana), constituida con el
objeto de construir un canal y un ferrocartil en la comarca de Sierra Almagrera. A
ello debe sumatse el negocio de la redencion en metilico del setvicio militat, por
medio de la caja para el seguro de quintas. La Caja Universal de Ahorros, constitui-
da también en 1864, emprendid, por su parte, la compra-venta de inmuebles en
Madrnd y opcracioncs de préstamo a la Caja de Seguros 2.

3. EL BANCO DE ECONOMIAS, 1860-1876
3.1. Los afios de auge, 1860-1864

En este escenario el Banco de Economias ocupd, sin duda, un papel rele-
vante, tanto por su imbricacioén con el ahorro local como por su rapida vincu-
lacion con el Banco de Madrid, sociedad de crédito de alcance peninsular.
Fundado en 1860 por Diego Montaut y Cayetano Ruiz de Ahumada como caja
de ahorros para formacion de capitales y como depdsito de fondos a plazo, a
finales de aquel afio el Banco de Economias sumaba ya unos ingresos de
125.898 reales por imposiciones, cuentas corrientes y otros depositos. Doce
meses después esta cantidad se incrementd hasta los 11,7 millones, en mayo de
1862 alcanzé 21°5 millones y en noviembre de 1863 ]lego hasta los 44 4. El
reintegro a impositores, depositantes y cuentacorrentistas se desarrollé dutante
este periodo en paralelo al auge de la entidad: de los 1,7 millones devueltos a
los impositores a lo largo de 1861 se pasd a 186 en noviembre de 1863. En la
ultirna fecha la cantidad de efectivo restituido alcanzé los 24,5 millones de reales

19 1.a Biblioteca Espafiola se configuré como sociedad editorial. En 1860 afirmé que ha-
bia obtenido unos beneficios del 74 por ciento sobre el capital impuesto. La Caja y Seguro de
Quintas se encamingd a dos actividades complementarias: la formacion de capitales y de rentas
y la redencidén del servicio militar por medio de seguros mutuos. Por fin, la Caja del Comercio
tuvo como objeto principal la adquisicién de varias explotaciones mineras. E de P MELLADO ,
Abmanague-Catd'ogo. Album pintoresco del Establecimiento Tipogrifico ae Mellade, Madrid, 1800; y Caja
de S eégm: del Sstablecimiento de Mellads, Maddd, 1857.

banco Industrial y Mercantll, Memorias correspondientes a 1865 y 1867,
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UNA APROXIMACION AL MUNDO DEL DINERO 615

(Cuadro IT) 2. Los intereses aplicados por el Banco fueron vatiables, en virtud de
los plazos de imposicién —de 6 a 18 meses-, las cantidades impuestas ——desde diez
reales— y de las utilidades obtenidas. Entre mayo de 1861 y mayo de 1862 distribu-
y6, como media, un interés efectivo del uno por ciento mensual, resultando entre
las mismas fechas una utilidad proporcional del 13°96 2,

CUADRO If. EVOLUCION DEL VOLUMEN DE INGRESOS Y SALIDAS
DEL BANCO DE ECONOMIAS; NOVIEMBRE DE 1860-NOVIEMBRE DE 1863

(EN rs.vn.)
Imposiciones Cuentas Total Total
Corrientes Ingresos Salidas
Nov. 1860 125.898 — 125.898 —
1h. Nov. 1861 9.531.114 1.714.619 11.758.514 3.512.674
h. Nov, 1862 18.200.981 5.666.257 26.043.826 13.218.826
h. Now. 1863 35.252.724 4.746.249 44.436.189 24.538.515

Fuente:  Memorias de los adios citados.

Es dificil, por su parte, establecer la identidad de los impositotes al no exis-
tir relaciones completas de los mismos. Sin embargo, el monto de las entregas
efectuadas en 1862 perfild una distribucién en la que eran preponderantes «las
pequenias economias incapaces de producir beneficio alguno aisladamentex: de
un total de 4.667 imposiciones, 2.456 lo eran por una cantidad inferior a los 100
reales, 1.329 oscilaban entre 100 y 5.000, 473 lo eran por una cuantia entre
5.000 y 10.000, y tan s6lo 409 por mas de 10.000 reales 2.

Las operaciones emprendidas por la sociedad fueron presentadas en los Es-
tatutos de 1860 bajo la idea genérica de «aquellas inversiones més ventajosas
para los socios». Estas se concretaron en tres capitulos fundamentales:

— Préstamos a una entidad filial (fa Unién Industtial), creada en enero de
1861 por los mismos responsables del Banco bajo la férmula de respon-
sabilidad mancomunada. Su objeto era la provision de créditos para su-
fragar establecimientos comerciales y pequefias industrias.

— La adquisicién de valores puablicos, esencialmente titulos de la Deuda
Publica al tres por ciento.

— La compra-venta de fincas risticas y urbanas y la construccién de in-
muebles.

2 Banco de Economias, Juntas Generales. Extractos del Acta y memoria de la adwinistracidn, co-
rresgondientes 21862, 1863 y 1864.
2 La Correspondencia de Esparia, 30-VIII-1862, p. 4.
23 El entrecomillado en Banco de Economias, Jurta General.. cotrespondiente a 1863,
pag. 19. El reparto de los impositores en Junta General... de 1862, pag, 15.
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616 CARLOS RUEDA LAFFOND

CUADRO III, EVOLUCION DEL BALANCE DEL BANCO DE ECONOMIAS;
1861-1864, (en rs.vn.)

ACIIVO
1861 1862 1863 1864
Caja 324.950 182.282 204.397 483.281
Bco. Espafia — 20.000 — —
Caja Gral. Dep. —_ 44.544 2.206.486 7.280
Agentes 201.885 650.816 2.883.540 2.385.339
Mercaderias 596 23.863 — —
Ctas. vatios — 281.519 6.628.107 1.768.507
Valores publ. 1.236.293 1.637.324 1.262.792 445,039
Cartera 7.927.494 18.966.248 28.799.956 37.500.169
Garantias — —_ —_ 1.412.000
Construcciones — —_ — 1.371.050
Sucursales — — — 2.037.303
PASIVO

Socios 9.567.504 21.024.573 41.164.703 45.190.531
Depésitos vlt. — 244.400 — 15.158
Efectos a pagat 91.545 137.907 241.871 584.910
Ctas. corts. 29.287 136.840 — —
Bco. de Madrid —_ —_ 116.690 613.732
Ganancias y Pérdidas 2.882 262.876 462.014 613.732
Inmuebles — — — 486.635

9.691.218 21.806.596 41.985.278 47.409.968

Fuente: Memorias de Jos afios citados.

No obstante, segin se desprende de los balances publicados hasta 1865, ha
de sefialarse la parquedad de dichas colocaciones, especialmente en lo referido
a la tardia promocion inmobiliaria (Cuadro III). A tenor de estas cuentas, el ras-
go mias significativo fue la relevancia alcanzada por su cartera de valores. Segin
la Mesmoria correspondiente a 1863, en aquella fecha se habian llevado a cabo
4.567 operaciones de descuento, con un movimtento total de 81 millones de
reales, y 4.508 negociaciones sobre letras pot un monto de 49 millones. Por el
contranio, la adquisicién y venta de inmuebles no se reflejé por vez primera en
el activo hasta las cuentas correspondientes a 1864, con una partida de apenas
1,3 millones de reales. Tampoco la Unién Industrial liegd a convertirse en una
entidad signiftcativa. Con un capital de poco mas de cuatro millones de reales

Hispania, LVII1/2, nim. 199 (1998) 607-623

(C) Consejo Superior de Investigaciones Cientificas http://hispania.revistas.csic.es
Licencia Creative Commons Reconocimiento (CC-BY) 4.0 Internacional



UNA APROXIMACION Al MUNDO DEL DINERO 617

y 185 socios en 1862, se vio obligada a negociar sus efectos sometida a bajisimos tipos
de interés, lo que coadyuvd a una cuenta de resultados negativa desde aquella fecha.
En virtud de la escritura ptblica otorgada en enero de 1864 se realizé la ce-
si6n de la administracién y gerencia del Banco de Economias a favor de la re-
cién creada Sociedad de Crédito y Fomento Banco de Madrid #. Esta
operacién se justifico desde el Consejo de Vigilancia de la caja como inevitable
pata asegurar la confianza de nuevos impositores y facilitar la realizacién de los
valores de la sociedad, poniendo a cubierto las posibles obligaciones ordinatias
o extrazordinarias que contrayese la entidad. Ya a inicios de 1862 se habian pro-
ducido las primeras sefiales de crisis en el entramado financieto, a raiz de la sus-
pension de pagos en vatios establecimientos madrilefios. Y si bien el resultado
global de Ia caja era satisfactorio, ésta se vio obligada a reducir el monto de sus
colocaciones, cubtir varios reembolsos extraordinarios y aplazar operaciones
de cobros sobre imposiciones vencidas.
Aunque el traspaso se acompafi6 con la participacion de responsables e im-
-positores del Banco de Economias en la nueva compatfiia %, 1a transferencia de los
derechos de gerencia convertia, en putidad, al Banco de Madrid en banquero de la
caja de imposicién. A partir de esa fecha la sociedad de crédito se responsabilizé es-
tatutariamente de las futuras colocaciones de capital y de Ia elaboracién del balance
general %, Los cargos de director general y de administrador de la soctedad de cré-
dito fueron cubiertos a pattir de mediados de 1864 por los fundadores del Banco
de Economias, Diego Montaut y Cayetano Ruiz de Ahumada. Sin embargo, la per-
sonalidad mas destacada de Ia nueva entidad fue la de su presidente, el activo ban-
quero Nazario Carriquiti, prohombre de las filas moderadas y figura omnipresente
en los negocios madelefios. Habia participado, en los afios cuarenta, en el efimero
impulso societario que se sald6 con la creacién de entidades como La Sociedad de
s de |a Juventud (caja de redencion de quintas), a compatiia minera La Re-
alidad, la sociedad La Espafia Industrial o la Sociedad Metcantil Espafiola. Su
nombre se encuentra también entre los animadores del Banco de Isabel I1 7 Y,
ya en los sesenta, figuraba asimismo en los consejos de otras empresas madi-
lefias como La Peninsular.

24 El Banco de Madurid dirigi6 su atencién a los negocios ferroviarios. Desde 1864 paxti-
cipé en las lineas de Madrid a Malpartida, de Valencia a la Ribera y de Liria. Asimismo proyecto
su conversion en banco de emisidn para vadas localidades. Sociedad de Crédito y Fomento
Banco de Madrid, Reglamento aprobado por el Consejo de Administracidn, Madrid, 1864.

Como consecuencia de una capitalizacién de beneficios del 21’6 por ciento la caja de
imposicion recibié un paquete de 3.518 acciones de la sociedad de crédito. Esta participacion
se vi6 incrementada indirectamente, dado que la mayoria de las acciones emitidas fueron sus-
critas, a lo largo de los primeros meses de 1864, por impositores del Banco de Economias.

Para el proceso de vinculacion con ¢l Banco de Madrid, Banco de Economias, Junta general
de soctos... de 1864. Memonia de ln Administracion 'y 4.7 Junta General... de diciembre de 1864. Esta Memoria
inc!u!e los nuevos Estatutos con las modificaciones relativas a administracién y gerencia.

Parala figura de Carriquir, A. OTAZU, Ob. #, espec. pags. 314-315 y 327 y ss. Forma-
ron también parte del consejo del Banco de Madrid el Marqués de San Roman, José¢ de Reinas,
Lotenzo Guillelmi, Miguel Alvarez Candamo y Aniceto Puig.
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618 CARLOS RUEDA LAFFOND

A pesar de estos cambios el Consejo de Inspeccién del Banco de Economias se
mantuvo estable, respetando los nombres elegidos desde 1860. Este drgano de vi-
gilancia reflej6, como en los casos de ottas cajas o sociedades de seguros mutuos,
los principios de «alidad sociab» y «reconocido prestlgm» que se estim6 debian ca-
racterizar a la instancia mas representativa de la compailia. Formaron asi parte del
consejo nombres como los de el Marqués de Castellanos (senador), Tomas de Lie-
gués y Bardaji (Marqués de Alhamay), el Gentilhombre de Camara de la Reina Juan
Bautista Tamarit, los Marqueses de Casa-Arizén y Campo-Santo o los ex-ministros
Fernando Corradi y Nicémedes Pastor Diaz.

3.2. Crisis y liquidacién del Banco de Economias

El bienio 1865-66 supuso el punto de arranque para una crisis general en la
economia espafola. Una ctisis bien conocida por la historiografia social y eco-
némica que, entre otras consecuencias, provocd la total desaparicion de las so-
ciedades de seguros mutuos y de las cajas de imposicién constituidas en los
afos inmediatamente antetiores. Entre los aspectos que explicaron esta suce-
sién de quiebras incidieron elementos de indole general, como la conclusién
del negocio ferroviatio, las dificultades en las principales sociedades de crédito
y los problemas de la Hacienda Publica . También afectaron otros factores
mucho mas proximos al escenario madrilefio, como fueron el estancamiento
y ulterior descenso de los precios manc)ados en las operaciones inmobilia-
tias —en especial, en el Ensanche—, el panico de un buen nimero de sus-
criptores e unpositores desde 1865 y Tlas ‘contradicciones arrastradas pot la
administracién de estas entidades 2. En las siguientes lineas repasaremos aque-
llos clementos mas destacados en la crisis del Banco de Economias, extensi-
bles, en buena medida, a otros procesos de liquidacién de compaiias similares.

En primer término han de sefialarse las dificultades iniciales en algunas en-
tidades (la Compafiia General de Crédito) y la tendencia a elevar los tipos de
descuento, lo que incide negativamente en el papel de intermediador que juega
el Banco de Economias. Quiebras como las de la Sociedad General de Des-
cuentos provocan ¢l descubierto de cantidades significativas (mds de cinco mi-
llones de reales en 1865), a pesar de que tales colocaciones se habfan defendido

% La crisis general de 1868 ha sido abordada desde miltiples perspectivas. Véanse los estu-
dios, ya clasicos, de N, SANCHIEZ ALBORNOY, Espaiia hace un siglo. Una econoria dual, Madrid, 1968 y
Jalonss en la moderniggeion de Esparia, Barcelona, 1975. La relacion entre la crsis del ferrocarl y €l en-
tramado financiero ha sido resaltada por G. TORIULLA en sus Orggenes..., pags. 243-292. Para la intet-
pretacién de las dificultades en la banca espafiola en el contexto de las crisis financieras
contmporﬁneas es especialmente esclarecedor el articulo de P. TEDDE, «Las crisis bancarias en Es-
pana una perspectiva historican, en E/ sistenra financiers en la economia e.goawo/a Madrid, 1989, pags. 13-33.

2% Para la evolucién de los precios en el Ensanche, R. MAS, E/ barrio de 5. alamanca. Plantea-
miento y propiedad inmobiliaria en el Ensanche de Madrid, Madrid, 1982. Los rasgos de la crisis en Ma-
drid pueden seguirse en A. BAHAMONDE y J. TORO, Burguesia, especulacion y cuestion socal en el
Madrid del sigle XIX, Madrid, 1978,
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en aflos anteriores como muy ventajosas, al estimarse que podian ser rapida-
mente reducidas a metélico. Por otro lado debe destacarse también que la su-
cursal del Banco abierta en Valencia en 1864 para practicar operaciones de
crédito y descuento con otros establecimientos locales ha aventurado a lo largo
del afio mas de dos millones de reales, bajo un interés anual del 3,2 por ciento,
que no llegaran jamas a reponerse ¥,

Desde finales de afio se suceden, a su vez, los vencimientos impagados de
los titulos hipotecarios. Como se ha indicado, no es hasta comienzos de 1864
cuando el Banco de Economias inicia la colocacién de capitales en terrenos e
inmuebles. A partir de esta fecha se adquirieron y vendieron diversas fincas en
las calles de Pelayos, Ave Maria y Olivar (Interior), asi como 14.000 metros cua-
drados en Chamberi. Tales propiedades, compradas en el momento de mayor
expansion de los precios inmobiliarios, se convertiran en parte importante del
activo de la entidad, a pesar de sufrir entre 1865 y 1868 una depreciacién que
podtia rondar entre el 30 y €l 50 pot ciento de su valot de compra.

Los problemas en las operaciones de descuento, el paulatino derrumbre de
los valores publicos y 1a quiebra de la cadena que aseguraba el flujo de metalico
gracias a los préstamos hipotecarios provocaron las primeras diticultades para
cubrir los intereses. Después precipitaron la salida masiva de socios y la impo-
sibilidad de devolver las cantidades depositadas. El primer indicador fue la cai-
da de los intereses efectivos, a partir de noviembre de 1864, cuando se devolvid
tan sélo una media de setenta céntimos. Desde mediados de afio se deteriord
también la principal partida de la caja, al romperse la evolucion ascendente de
los ingresos que pasaron de los 44’4 millones de reales de 1863 a poco menos
de 325. Estos problemas se vieron agravados, en ultimo término, por las irre-
gularidades de la emptesa. Por ejemplo, hasta 1862 no se constituyd el fondo
de reserva, que en un principio ni siquiera cubria el cinco por ciento del capital
efectivo. En dos meses (noviembre-diciembre de 1864) esta partida disminuyd
un trece por ciento para afrontar el pago ordinario de intereses, quedando re-
ducido en marzo de 1865 a tan sélo 169.445 reales.

La crisis del Banco de Economias se agudizé a partir de esa fecha. Por acuerdo
adoptado en el mes de diciembre la Junta General de Imponentes declaré al Banco
de Madrid dueiio de todos los bienes y valores de la caja. A cambio la sociedad de
crédito se obligaria a cubrir por sorteo, en un plazo inferior a diez afios y bajo un
interés efectivo del cinco por ciento anual, los cuatenta millones de reales que se es-
timaba componian el capitulo conjunto de imposiciones, cuentas corrientes y depd-
sitos impagados, ya fuesen a plazo o voluntatios *'.

Muy poco se avanzé en este proceso en los siguientes meses. En primer Iu-
gar, pot los problemas que también arrastraba la sociedad anénima. En segun-

30 Banco de Economias, Junta Leneral celebrada el 22 de mayo de 1864..., pigs. 4-9.

3! Paralaevolucion detallada de la crisis: Banco de Madrid, La Socedad de Crédita y Forvento Ban-
vo de Madrid a sus accionistas y a los imponentes del antigne Banco de Emﬂam'a.r, Madrid, 1868, y Banco de
Economias, Depisitos de fondos con plages ¢ interés fijo. Caja de Ahorros y formacion de capitales, Madrid, 1865.
También desde 1868 un grupo de impositores publicaron periddicamente un Bokiin.
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do término, por los escollos legales que entorpecieron la liquidacion. A pesar
del acuerdo suscrito en diciembre de 1865, un nutrido grupo de impositores
presentaron varias denuncias exigiendo el reintegro inmediato de sus capitales.
Los tribunales dictaron un embargo por valor de veinte millones de reales, in-
movilizando un paquete de créditos hipotecarios ya vencidos y otros bienes de
la entidad, entre ellos las nueve sucursales que el Banco llegd a tener abiertas en
la capital.

La Junta Extraordinarna celebrada en julio de 1867 concluyd, por su parte,
con un frontal desacuerdo entre los responsables de la gerencia y la administra-
cidn y los representantes de los impositores. Aquellos exigieron una repre-
sentacién conjunta de los suscriptores presentes y de los «disidentes» que
habian iniciado acciones legales. Estos plantearon a la sociedad de crédito un
anticipo inmediato de dos millones de reales. En los meses siguientes se agravéd
el enfrentamiento entre ambas partes, solicitando la Junta de Vigilancia la de-
claracién de nulidad del acuerdo suscrito en diciembre de 1865. Por dictamen
del Consejo de Estado se habia estimado que dicho contrato encubria, en reali-
dad, una fusién entre ambas entidades, lo que impeditia reconocer el posible
papel de acreedores a los antiguos impositores. Por Real Orden de marzo de
1868 se considerd sin efecto aquel convenio, obligandose a la sociedad de cré-
dito a la inmediata transferencia de «valores y pertenencias en litigio» a favor de
los suscriptores del de Economias.

Es dificil detallar Ia politica desarrollada entre 1866 y 1868 por parte del
Banco de Madrid tespecto a la liquidacion. No obstante, la declaracién de quie-
bra de esta entidad a comienzos de 1870 no hizo sino reflejar las dificultades
por las que también atravesé la sociedad anénima. Esta situacién explicd el in-
cumplimiento del compromiso suscrito entre ambos establecimientos mas alla
del abono de los intereses pendientes que correspondian a 1865 y a la primera
mitad de 1866.

En cualquier caso, la causa esgrimida por el Banco presidido por Carri-
quiri para no cubrir el pago a los impositores fue inicamente la de «la os-
cura situacion legal planteada por los disidentes». En un opusculo
justificativo publicado por el Banco de Madrid después de la Real Orden de
1868 se asegurd que la cartera de la caja de imposicion no habfa suftido nin-
gin quebranto. Sin embargo, en la presentacion del Balance elaborado al afio
siguiente por la Comision Liquidadora se afirmd que, dadas las desacertadas colo-
cactones de capital emprendidas por la sociedad anénima, no se habia logrado otra
cosa que «vaciar la Caja y aumentar los créditos sin garantian. A tales gestiones se
afiadia también la imposibilidad de ajustar los balances, dado que desde 1865 no
se habian hecho publicas las cuentas del Banco y que «se habian extraviado,
ademis, titulos de propiedades hipotecadas, expedientes, pagarés y escrituras
de préstamo» 2,

32 Banco de Madrid, La Sodedad..., pags. 1215,y Banco de Economias, Acta de la Janta Ge-
neral de Imponentes celebrada el dia 2 de enere de 1870, pags. 7-9.
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CuADRO IV. EVOLUCION DEL BALANCE DE LIQUIDACION DEL BANCO DE
ECONOMIAS, DICIEMBRE DE 1869-DICIEMBRE DE 1871 (en rs.vn.)

ACTIVO
1869 1870 1871
Caja 5.489 2173 4218
Depésitos 11,081 11,081 11.081
Descuentos 492.898 471.678 456.941
Fianzas 1.225 1.225 1.225
Comisioén 16.286 16.286 16.286
Comisionados 539.404 399.656 401.145
Unién Industrial 22.239 — —
Soc. Gral. Descuentos 5.186.802 4.186.724 4.705.408
Banco de Madtid 16.144 -— —
Deudotes varios 2.827.079 2.675.695 1.674.002
Deudores por pagarés 1.569.224 1.525.886 1.462.629
Antcipos 215.069 182.637 169.230
Efectos a negociar 10.038 10.038 10.038
Valores nominales 2.757.979 2.693.797 869.496
Seccidn contenciosa 24.298.002 23.218.917 21.541.935
Fincas risticas 654.668 654.668 791.503
Fincas utbanas 3.714.673 3.691.417 3.600.687
PASIVO

Imposiciones 35.554.646 34.022.126 31.836.229
Banco de Madrid 2.143.652 — —
Acreedores varios 104.513 69.416 94.668
Intereses (1866) 249.538 254.883 244.090
Comisiones 1868-71 3.160 1.000 3.160
Comisionados 32,001 17.655 41.094
Fianzas 1.560 1.260 1.260
Garantias en cutso ejecutivo 977.583 977.583 996.696
Valores nominales 2.585.838 2.583.764 885.248
Depésitos 30.675 30.675 30.675
Ganancias y pérdidas 655.170 1.783.516 1.583.416

42.338.336 39.741.878 35.715.824

Fuente: Memorias de I iquidacion de los afios citados.

Hispaniz, LN1I1/2, i, 199 (1998) 607-623

(C) Consejo Superior de Investigaciones Cientificas http://hispania.revistas.csic.es
Licencia Creative Commons Reconocimiento (CC-BY) 4.0 Internacional



622 CARLOS RUEDA LAFFOND

La dificultad para la liquidacién del pasivo del Banco de Economias es evidente
a la luz de estos balances (Cuadro IV). El grueso del activo se encontraba embar-
gado y pendiente de maltiples decisiones judiciales, Se carecia también de liquidez.
A ello se sumaban otras partidas de diversos deudores —entre ellos, la General de
Descuentos— de muy dudosa realizacién. Otros capitulos se encontraban hiper-
trofiados, dado que las propiedades urbanas habian sufrido una segura devaluacion
y que, tal y como apuntd la Junta de Liquidacién, no existian practicamente créditos
que ascendiesen 2 mucho mis valor que las propias fincas hipotecadas. Por fin, el
pasivo estaba infravalorado, por cuanto no incluia tampoco el volumen total de
suscripciones reclamadas ni todos los intereses pendientes,

Las vias de solucién fueron, pues, muy limitadas. Resultd, por ejemplo, im-
posible el realizar en metalico los créditos gravados con una unica hipoteca. Otros
asuntos, como la dificultad de llegar a un acuerdo conjunto con los impositores «di-
sidentes», no hicieron sino impedir una soluctén a medio plazo para los 250 im-
positores todavia asociados, al mantenetse embargado el grueso del activo.

No obstante, a la altura de 1875 los responsables de los bienes de la entidad pu-
dieron anunciar 1a resolucién de 17 de los 42 millones de reales contemplados en el
pasivo de 1869. En estos siete afios se habia logrado la liquidacidn puntual de algu-
nos créditos con hipotecas insuficientes para cubrirlos por medio de sorteos o a
cambio de imposiciones del Banco con tipos y precios establecidos a juicio de la
Comision de Liquidacién. Asimismo, en 1872 se obtuvieron los presentados como
«mportantes acuerdos de transaccidn» con un pequesio grupo de «disidentes» con
el fin de desbloquar los embargos: la liquidacion de ocho paquetes de imposiciones
—que incluian capital, intereses y costas— valorados en 2°6 millones de reales por
un precio conjunto de apenas un millén y medio de reales *.

Nuevos enfrentamientos entre los impositores pusieron de manifiesto lo one-
I0so que ]ng‘O a S€r Cl proceso de lxquldaaon Un numeroso qupO de SUSCﬂptOICS
presentes en la Junta Estraordinaria de 1876 exigié la dimision de la Comision Li-
quidadora, Ja subasta de los créditos de probable realizacion y la distribucién a pro-
rrata del resto del activo. Quedando en minoria abandonaron la sala e iniciaron, de
nuevo, acciones legales. Este conflicto, reflejado en el Acta de la tumultuosa sesidn,
supuso el iltimo acto en la historia del Banco de Economias .

IV. CONCLUSIONES

La evolucién y crisis del Banco de Economias presenta unos rasgos simila-
res al del resto de cajas y tontinas constituidas en la década de los sesenta. Es-

33 Banco de Economias: Acta de la Junta... celebrada en el dia 5 de marzo de 1871; Memoria que
la Camision Liguidadora ha de leer a la Junta General de Imponentes del nismo, convocada para el dia 3 de
marzg de 1872, y Acta de Ja Junta... celebrada en los dias 30 de enero y 6 de febrero de 1876.

Banco de Economias, Of. at. Previamente se publicaron varios folletos criticos con la
gestion de la Comision Liquidadora: C. GARCIA OTERO, Refutacion de las ofensas que le dirigid D.
Adriano Curiel y Castro, Madnid, 1872; y, especialmente, el andnimo titulado, Laz en fa liguidacién
del Baneo de Economias, NMadnd, 1875.
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tos establecimientos fueron consecuencia del ciclo ecénomico expansivo que
acompaid a los tltimos afos del reinado de Isabel I1 y que afecté a todo el sis-
tema bancario espaiiol. Cajas y tontinas configuraron los estratos intermedios
de aquella red. Canalizaron el ahorro de pequefios y medianos suscriptotes, y
se conviertieron en instrumentos de intermediacién indispensables para la
contratacién de valores ptblicos, operaciones de préstamo, crédito o descuen-
to y para la promocion inmobiliatia en una utbe que proyectaba su Ensanche.

La precariedad de muchas operaciones —en ocasiones, sin las mas minimas
garantias— su identificacion (y sometimiento) respecto a ottas sociedades an6-
nimas de crédito mas ambiciosas, la carencia de un control oficial efectivo y su
peculiar estatus juridico denotaban la debilidad de estas compafiias y del propio
sistema. No fue extrafio entonces que la contraccion econdmica iniciada en
1866 afectase de modo general a todos estos negocios y que no pudiesen supe-
rarla. Fueron capaces de constituirse como elementos mercantiles dinamicos
en el proceso de modernizacién —de transicién mcompleta, en palabras de
Gabriel Tortella— del sistema bancario, pero también es cierto que su inesta-
bilidad reflej6 la fragilidad —y el interés especulativo— dominante en estos de-
cenios.

El Banco de Economias es un ejemplo emblematico en este escenario. Lle-
g6 a manejar un importante volumen de ingresos y planted, en un comienzo,
un abanico de colocaciones diversificado. Las dificultades de la Union Indus-
trial y la fecha tardia en que inicid la compra-venta de fincas hizo que el grueso
de las mismas se encaminase a operaciones de descuento y negociacién de le-
tras. Esta funcion intermediadora se ratifico a partic de su vinculacion con el
Banco de Madnd.

Su quiebra y liquidacién es igualmente representativa. Fue consecuencia de
las dificultades que atravesaron otras entidades —la Sociedad de Descuentos,
su sucursal en Valencia—. Sufrié la huida masiva de impositores, estrangulan-
do desde entonces su via fundamental de ingresos. Y padeci6 el desajuste entre
una proyeccion inmobiliaria iniciada a precios onerosos, la brusca caida de la
demanda y la quiebra de la cadena que aseguraba los intereses de los créditos
hipotecarios concedidos. A pesar de que el capitulo de su crisis se inici6 en una
fecha temprana (1865), su pasivo concentrado en imposiciones amortizables, la
inexistencia de ninguna garantia real pot parte del Banco y su activo de proble-
matica realizacion impidid que su situacion pudiese ser saneada.
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